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Bradesco

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de 'Eitrl:llos_ e Valores Mobiliarios
a

Gt Haboracios

[l Asset Management

Sede: Av. Paulista, 1.450 - 6° Ar

Senhores Acionistas,

Submetemos & apreciagdo de V.Sas. as demonstragdes contdbeis do semestre findo em 30 de junho de 2013, da BRAM - Bradesco Assel

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

ABRAM, empresa controlada pel BBISA, ¢ tos d o

CNPJ 62.375.134/0001-44

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios (BRAM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasi, aplicaveis as instituigoes

\ndar - Bela Vista - Sao Paulo - SP

lo encerramento do 12 semestre de 2013, a BRAM possuia sob gestdo R$ 288,810 bilhGes distribuidos em 651 Fundos de Investimento e
230 Carteiras Administradas, atendendo um total de 2.749.168 investidores.
No semestre, a BRAM registrou Lucro Liquido de RS 18,049 milhdes, correspondente a R$ 1.936,16 por lote de mil ages, Patrimonio
RS 271,936 milhdes, proporcionando rentabilidade anualizada de 13,71%
Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga e aos nossos funcionrios & colaboradores a dedicagéo ao trabalho.

o de

de di

melhores gestores de fundos de

para segundo da revista Investidor Institucional.

nag
como Varejo, Bradesco Prime, Bradesco Private, Bradesco Empresas, Corporate € Investidores Institucionais, além dos Internacionais. E lider no ranking de

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

Sao Paulo, SP, 19 de julho de 2013,
Diretoria

ATIVO 2013 2012 PASSIVO 2013 2012
CIRCULANTE 294.269 257524  CIRCULANTE......... 21434 15.543
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 9 7 OUTRAS OBRIGAGOES 21434 15.543
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5) 280.087 247.430  Sociais e Estatutdrias (Nota 13d) 381 322
Carteira Prpria 280.087 247430 Fiscais o (Nota 1 11.137 7.553
OUTROS CREDITOS (Nota 6) 13.165 10.063  Diversas (Nota 12b) 9.616 7.668
Rendas a Receber. 9811 7.558
Diver 3354 2505
OUTROS VALORES E BEN: 28 24 EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 7.878 6.303
Despesas 28 24 OUTRAS OBRIGAGOES 7.878 6.303
REALIZAVEL A LONGO PRAZO, 3.300 3142 Fiscais e (Nota 1. 5294 3.826
OUTROS CREDITOS (Nota 6) 3.300 3142 Diversas (Nota 12b) 2584 2477
Diverso: 3300 3142
TE 3.379 4.404
INVESTIMENTOS (Nota 7) 122 501 Liquino 271936 243.224
Participages em Coligadas e Controladas Capla
- No Pai - a9 - o Pafs (Noa 132) 133.000 117.000
Outros 334 355 Hasorvasdo Lueros (Nota 13¢) 138.936 126.224
Provisoes para Perdas (212) (212)
IMOBILIZADO DE SO (Nola ) 2168 2418
Ouras 6425 6271
(4.257) (3.853)
DR (Nota 9) 1 16
Gastos do Orgaizacao o Expansa 263 263
ulada (262) (247)
INTANGIVEL (Nn\a 10) 1.088 1.469
Ativos Int 2,682 2si4
50 Acumuiads (1.594) (1.075)
TOTAL 300.948 265070 TOTAL 300.948 265.070
As Notas Explicaivas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
2013 2012 Capital Reservas de Lucros. Lucros
RECEITAS DA IN 9.707 11692 Eventos Social Legal a __ Totais
Resuitado de Operagdes com Tilulos e Valores Mobilidrios (Nota 5b) . 0.707 11692  Saldos em 3112.2011.. 105.000 7.816 119.506 - 232322
R e R e o e Aumento de Capital com Reservas 12.000 - (12.000)
Receitas de Prestacao de Sem;os (Notas 14621 59.849 43589 Lucro Liquid - R - 11.008 11.008
Despesas de Pessoal (Nota (25.572) (24.658) Desti - Reserva: - 550 10.352 (10.902) -
Outras Despesas (Nota 16) (7.809) (6.924) - Dividendos Propostos. - (104) (104)
Despesas Tributdrias (Nota 17) (4.367) (3.256)
Resultado de Participagdes em Cullgadas & Controladas (Nota 7a) (244) (7a6) Saldos em 30.6.2012 117.000 8.366 117.858 - 243224
Outras Receitas O (No 19 187 Sald0S @M 31.12.2012.cvssmssssssssssssss: 117.000 8.913 128.146 - 254.059
Outras Despesas Of (Ne(a 18). (136) (580)
RESULTADO 31.447 19.304 Aumento de Capital com Reservas... 16.000 (16.000)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 31.447 19.304  Lucro Liquido. - - 18.049 18.049
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 20a e b). (13.398) (8.298)  Destinagdes: - Reserva: - 02 16.975 (17.877)
LUCRO LIQUIDO. 18.049 11.006 - Dividendos Propostos. - - (172) (172)
Nimero de agdes (Nota 13a) 9.322.059 9.322.059
Luero por lote de mil agdes em FS. 1.936,16 1.180,64 Saldos em 30.6.2013. 133.000 9.815 120121 - 271936
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstrages Contbeis. As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2013 2012 Descricio 2013 % 2012 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1-RECEITAS 69.439 12,0 54888 1148
iqui i 11 Financeira. 9.707 15,7 11.692 24,4
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Social 31.447 19.304 1.2) Prestagdo de Servicos. 59,840 265 43.89 012
Ajustes a0 Lucro Liquido antes dos Impost 916 1.557 1.3) Outras (117) (0.2 (393) (0.8)
- 2-INSUMOS DE (6.657) 10,7 5.782 12,1
Despesas com Provisdes Civeis e Fiscais 144 272 Matarias, Enorga o Outos ( ‘74; ¢ (0,1: ¢ (135; (10,4;
D des e 5 528 539 Servigos de (499) 0:8) (332) ©7)
(1.802) @9) (1.744) 36)
Resultado de Pe em Coligadas e Controlada: 244 746 st\gos Técnicos Especializados.... (1.240) (2,0) (677) (1.4)
Lucro Liquido ajustado antes do Imposto de Renda e Contriby 32.363 20.861 Propaganda, Promogoes e Publicidade. (484) 0.8) (552) 12
° Transporte (164) (0.3 (232) 05
(Aumento)/Reducéo em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos.... (10.770) .715) de Dad (1.452) @3) (1.029) (22)
" s " 1 [ de Ben: (135) ©02) (221) ©5)
(Aumento)/Redugéio em Outros Créditos e Outros Valores e Bens. (1.545) @18 e st o5 et b
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagd (2.237) (3511)  Outras (332) (05) (334) 08)
3-VALOR BRUTO (1. 62.782 101,3 49.106 102,7
Contrib 2 ,
Imposto de Renda e Cont Social Pago: (16.913) (14.953) a2 2 839) it
Caixa Liquido das Atividades 898 364 5 VALOR ADICIONADO LIGUIDG PROBUZIDG FELA
ENTIDADE (3-4).. 62254 1004 48.567 101,6
6-VALOR RECEBIDO EM T (244) (0.4) (746) (1.6)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: Resultado de Participagoes em Coligadas e Controladas . (244) (0.4) (746) (1.6)
. 7-VALOR 62.010 100,0 47.821 100,0
Alienagao de Imobilizado de Uso 2 8 . DOVALOR 62.010 100,0 47.821 100,0
Aplicagdes no Imobilizado de U (16) (328)  8.1) Pessoal 23012 371 22018 460
roaes : Provento 9.776 15,8 10.230 214
Aplicagdes no Intangivel (138) (67) Benefici 4317 6,9 3.746 7.8
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas idades de Investimentos. (152) (387) FGTS 794 13 752 16
Outros Ent 8125 13,1 7.290 152
8.2) Impostos, Taxas e Contribuigdes 20325 328 14.194 297
de Caixa e de Caixa. 746 (23) 19.233 310 13.431 28,1
i 1.092 18 763 16
o ; 83) Remunerzgan de Capitais de Terceiros 624 10 603 13
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 243 30 i o b e 1
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Period 989 7 4 18.049 291 11.006 230
Aumentol(Redugdo) Liquido, de Caixa e de Cai 746 (23) ne o 25 o o8
d Lucros Retid 17.877 288 10.902 228

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRAM - Bradesco Assot Management S.A. Distribuidor de Tilos e Velores Mobildros (RAM ou Insiigao) tem como objtivo pratcar operagdes o
da espécie, incl valores mobiliarios

por intermédio de carteiras de fundos, clubes de investimentos e outros assemelhados, além da execugo de outros servigos ou atividades correlacionados

 administragéo de recursos, podendo, para tal fim, celebrar convénios, bem como comprar e vender participagdes societarias e par mo sécia

ou acionista de outras Sociedades. E parte integrante da Organizagao Bradesco (Organizagao), sendo suas operagoes conduzidas de forma integrada

a um conjunto de empresas, que atuam nos mercados financeiros e de capitais, uti de seus recursos e suas

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas, com influéncia significativa ou participagao de 20% ou mais no capital votante séo avaliados pelo

método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisao para perdasiredugdo ao valor recupervel

(impairment), quando aplicavel.

g) Imobilizado
d

demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto,

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contdbeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
€ 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagéo das operagdes,
associadas as normas e instrugaes do Conselho Monetdrio Nacional (CMN) e do Banco Gentral do Brasil (BAGEN). Incluem estimativas e premissas, tais
como: estimativas do valor justo de financeiros; . fiscais e trabalhistas; perdas por redugéo ao valor recuperavel
(impairment) de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de titulos disponiveis para venda, mantidos até o vencimento; e ativos nao
financeiros e outras provises, quando aplicavel. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.
As Demonstragdes Contabeis foram aprovadas pela Administragéo em 19 de julho de 2013,

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

) Moeda funcional e de apresentaga

As demonstragGes contabeis estao apresentadas em Real, que 6 a moeda funcional da Instituigao.

b) Apuragao do resultado

O resultado 6 apurado de acordo com o regime de itad
dos periodos em que ocorrerem, sempre quando se de ou pagamento. As operagoes
com taxas prefixadas sio registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta

serincluidas na

que as receitas e

aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados & manutencéo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aquisigao, liquido das respectivas depreciagoes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida Gtil-
econdmica estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios e maquinas e equipamentos, sistemas de comunicagao e seguranca - 10% ao ano, sistemas de
processamento de dados 20% a0 ano e ajustado por redugéo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicével.

h) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutengao da entidade ou exercidos com essa finalidade.
Compostos por softwares, que estao registrados ao custo, deduzidos da amortizagao pelo método linear durante a vida (til-estimada (20% ao ano), a partir
da data da sua disponibilidade para uso e ajustados por redugéo ao valor recuperavel 1. Gastos com

de softwares sao reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar
com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao mesmo, que serao amortizados durante sua vida Uil estimada, considerando os beneficios economicos
futuros gerados.

i) Redugéo ao valor recuperavel de ativos (Impairment)

Os ativos financeiros e ndo financeiros sao avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor recuperavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir 0 ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagdes de
processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor o ativo.

Uma perda por redugao ao valor recuperavel de um ativo fi néo financeiro &
o ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recupervel.

no se o valor contabil

redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério pro rata dia base

o método exponencial, exceto aquelas relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base no método linear.

As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras s atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e de caixa sa0

d) Titulos e valores mobiliarios - Classificagdo

« Titulos para negociagéo - adauiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. S registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

« Titulos disponiveis para venda - s&o aqueles que no se enquadram como para negociagéo nem como mantidos até o vencimento. S&o registrados pelo
custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida o resultado do periodo e ajustados pelo valor de mevcado em contrapartida
20 patrimonio lquico, deduzidos dos efetos ibutros, 05 quals s6 serdo recornhecidos no resuliado quando da et realzago;

atéo vemmemo Séo registrados

em moeda.

por

pelo custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em ccmvapamda a0 resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao
‘demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de
pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néo estiverem disponiveis, s valores justos a0
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigit julgamento ou estimativa significativa por parte da Administracéo.

) Imposto de renda e contribuigao social (ativo e passivo)

Os créditos tributrios de imposto de renda e contribuigéo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporarias, séo registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”,  a provisao para as obrigagdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdencirias”.

Os créditos trbutdrios sobre as adigoes tempordrias serdo realizados quando da utlizagao /ou reversao das respectivas provisdes sobre as quas foram
constituidos. Tais créditos tributarios séo com base nas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos
analises realizadas pela Administragéo.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuigao social sobre o lucro
6 calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigoes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n° 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido
do periodo, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, no teréo efeitos para fins de apuragéo do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contbeis, 0s efeitos tributdrios da

i) P tivos e passivos e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias
O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais sao efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, 0 qual foi aprovado pela Resolugéo n’ 3.823/09 do CMN, sendo:
« Ativos C exceto quando a possui controle da situagao ou quando hé garantias reais
ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, © ganho como certo e pela
a Osat de éxito & prcmavel

s divuigados nas notas explicativas;
. P onstituidas a opiniao d juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores,
acomplexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
aliquidagdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga;
Passivos Contingentes: de acordo com o GPG 25, o termo “contingente” & utiizado para passivos que néo sao reconhecidos, pois a sua existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou n&o de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragéo.
s passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois s&o considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados
em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas n@o sao provisionadas e nem divulgadas; e
Obrigagdes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagdo é sua legalidade ou
da da de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integraimente

nas demonstragdes contébeis.
Detalhamento dos pracessos judiciais, bem como a segregagéo e movimentagéo dos valores registrados, por natureza, estao apresentados na Nota 11
k) Outros ive
G atios sstao demoneirados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias, auferidos (em base
pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraves, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetdrias, incorridos (em base pro rata dia).
1) Eventos subsequentes
Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contébeis e a data de aulorizagéo para sua emissao.
S&o compostos por:
« Eventos que originam ajustes: s&o aqueles que evidenciam condigdes que j4 existiam na data-base das demonstragdes contabeis; €
« Eventos que nao originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condigoes que ndo existiam na data-base das demonstragdes contabeis.
Nao houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divulgacdes para as demonstragdes contabeis encerradas em 30 de junho de 2013,

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de junho - R mil

‘adogéo das mencionadas leis estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes. 2013 2012
A composigao dos valores de imposto de renda e contribuigao social, a demonstragéo dos seus célculos, bem como a origem e previsao de realizagao dos DI em moeda nacional 989 7
créditos tributérios estao apresentados na Nota 20. Total de (caixa) 989 7
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
a) Classificagéo por categorias e prazos
Em 30 de junho - R mil
2013 2012
Valor de Valor de
1230 312180 1812 360 Acima de mercado/ Valor de custo Marcagéo a mercadol Marcagio

Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado mercado contabil (2) amercado
Titulos para negociagao (3)
Letras financeiras do tesouro 3556 4787 8534 175556 192,433 192433 - 152,355 -
Letras do tesouro nacional - 9.924 9.924 9.924 - 40518 -
Notas do tesouro nacional 37.999 - - - 37.999 37.999 - 28015 -
Certificados de depésito bancario... 7520 10912 191 18.623 18.623 - 19273 -

t - 147 19.966 20.113 20113 - 3234 -
Fundos de - - - 615 -
Notas - - - - - - - 3.420 -
Outros 116 - - 879 995 995 - - -
Total em 2013 41671 12.307 19.593 206,516 280.087 280.087 -
Total em 2012 62.840 25.414 29516 129.660 247.430 -

R$ 279.971 mil (2012 - RS 247.319 mil). Na distribuicéo dos prazos, foram dos papéis,

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papels que compdem suas carteiras, prsssrvando a class.l.cagan da categoria dos fundos. No encerramento do periodo, os investimentos em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam
con

ntabil

() Para fins de apresentagao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao” esto demonstrados no ativo circulante.

(2) Valor de mercado os titulos e valores mobiliarios & apurado de acordo com a cotagao de prego de mercado disponivel na data do balanco. Ss néo houver cotagéo de pregos d
ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

, 05 valores sé cotagdes de modelos de precificagéo, modelos de cotagdes

i
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b) Resultado de titulos e valores mol
Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2013 2012

NPJ 62.375.134/0001-44 Bradesco.
Sede: Av. Paulista, 1.450 - 6° Andar - Bela Vista - Séo Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012

Apli fundos de 5707 1692 . T 7
Total 9707 11.692 dado 1452 1.029
) ABRAM néo possuia operagoes com instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2013 e de 2012. Senigos t6onicos 1240 P
6) OUTROS CREDITOS Propaganda, promogdes e publicidad 484 552
a) Rendas a receber Aluguéi 624 603
Em 30 de junho - RS mil D Ges e 5 528 539
2013 2012 Viagen: 475 476
Dividendos a receber - 1 Senvigos de terceir 499 332
Servigos prestados a receber 9811 7.557  Transport 164 232
* Tarfa do servig 2258 2267 o do bon 135 21
« Tax: 40 de fundos de 7553 5.290
Desposas 6o materal 74 185
:) 'D_‘ o811 7558 Oura 352 334
iversos
Em30deimo-rsmi T 7.809 6.924
2013 2012 17) ARIAS
Créditos tributérios (Nota 20) 5012 2031 Semesres findos em 30 de junho - RS mil
Depestos e garantia dorecurss fscai A 758 2013 2012
Impostos & iges a compensar 25 g Contribuigao a COFIN: 2714 2086
outr 107 54 Impostos sobre servigos - 1.002 763
Total 6.654 5.647  Contribuigdo ao P! 449 344
7) INVESTIMENTOS Impostos e taxas 112 63
a) Os ajustes lo método de patrimonial d foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica 102 4367 3.256
de “Resultado de participagoes em coligadas e controladas”. 18) OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Em 30 de junho - RS mil Semesres findos em 30 de junho - RS mil
Quantidade
Patriménio de agses Participagao Ajuste decorrente
Capital liquido Prejuizo possuidas no capital 4 de avaliagdo (1 Dividendos JCP 2
social ajustado (2) _ajustado _(em milhares) social % 2013 2012 2013 2012 Reversao de oulras provisoes - 27
szapnal SA. 6.167 (648) (489) 20.891 50,0 (324) 379 (244) (746) rgos e despesa 10 137
(324) 379 (244) (746)  Atualizagbes monetarias e variagdes cambiai ©7) (287)
(1) Ajus‘e decorrente de avaliagao considera os resultack dos, pelas hias e inclui variagoes is das investidas néo civeis ® (128)
decorrentes de resultado, quando aplicaveis; aclientes @) (25)
(2) O vl dia participagao ds A8 324 mil n Patrimonio Liquido a Descaberto esté regisirado om Passivo a Descaberto na rubrica “Oulras Obrigagdos® Oula: (50) (119)
(Nota 12b) Total 17 (393)
b) Composigho de Outros Investimentos Em30de junho-Rsmil 19 TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
5613 2013 a) As transages com controlador e empresas coligadas estao assim representadas:
por incentivos fiscais 218 218 Em 30 de junho - RS mil
Certificados de 9 100 2013 2012 2013 2012
2 u:fs‘ 3;: 35 Ativos Ativos Receitas Receitas
u assivos) assivos) (despesas) despesas)
Provisao para perdas em invesiimentos por nceniivos fscais (212) @12 i ades & ) = L (desposas) (desposas)
122 122 Banco Bradesco SA 989 7 - -
8) IMOBILIZADO DE USO Dividendos:
Demonstrado ao custo de aquisgdo. A depreciaqdes s caluladas pelo método inear,com base e que avida ti-econd Banco Braesco 88 5.4 (381) @22) . .
luguel:
Em 30 de junho - RS mil A\vnrada canaes Crédllo‘ Financiamento e Investimento S.A. - - (273) (259)
Custo liquido Servigos
___de depreciagio
Taxa Custo " oy Sepreciacio Sracensn o Goreors de Tiuos e Valores Mobilrios - - ®) ©)
Imove\s de uso: do la
- Movei de 10% 2585 (1.146) 1.439 1516 Anuaiments na Assembleia Geral Ordinéria é fixado
 Sistena de seguranca e mmumca@ae - 10% 9 (568) 386 458« O montante global anual da reunido do Conselho de Administragéo da Organizagao Bradesco, a ser
- Sistema de de dad 20% 2886 (2.543) 343 444 paga aos membros do prdprio Conselo ¢ da Dirtora, conforme determina o Estatto Socal o
Total em 2013 6.425 (4.257) 2.168 . dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionérios
Total em 2012 6.271 (3.853) 2418 e Administradores da Instituicao.

9) DIFERIDO

Os valores registrados no diferido referem-se a gastos com desenvolvimento de logistica em implantacéo, e seu valor do custo liquido de amortizagao
corresponde a RS 1 mil (2012 - RS 16 mil), tendo como valor amortizado acumulado R$ 262 mil (2012 - R$ 247 mil). Os valores registrados até 8 de
dezembro de 2008 foram mantidos neste grupo até a sua amortizagéo, de acordo com a Carta-Gircular BAGEN n° 3.357/08, e a partir dessa data passou a
ser registrado no ativo intangivel.

10) INTANGIVEL
Os gastos com desenvolvimento de sistemas e softwares, com custo liquido de amortizagéo correspondente a R$ 1.088 mil (2012 - R$ 1.469 mil), tendo
amortizagéo acumulada de RS 1.594 mil (2012 - RS 1.075 mil).

11) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
v "

ativos
b) Provisées e passivos contingentes classificados como perdas provaveis e Legais - Fiscais e

Alnstituicdo é parte em processos judiciais, de natureza civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisses a Administraco leva em conta: a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragéo entende que a provisao constituida ¢ suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigago legal em discusso judicial 6 mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisdes judiciais, sobre as quais
n&o caiba mais recursos, ou a sua prescrigao.

1- Processos ci
S0 piios db indanizagao por dano moral e patrimonial. Essas agoes séo controladas
sempre que a perda for avaliada como pr ol

idualmente por meio de sistema informatzado e provisionadas
natureza das aQo

Para 2013, foi determinado o valor maximo de R$ 4.800 mil (2012 - R$ 5.500 mil) para remuneragéo dos Administradores (proventos) e de RS 4.800 mil
(2012 - R 4.600 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuigao definida.

Ainda em relagao & remuneracéo da Administragéo, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remunerago varidvel, caso haja, deve ser
destinada a aquisicéo de agdes PN do Banco Bradesco S.A., que terao sua movimentag@o disponivel em 3 parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo
a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este procedimento esta aderente & Resolugao CMN n® 3.921/10, que dispde sobre a politica
de remuneragéo de administradores de instituigoes financeiras.

Beneficios de Curto Prazo a Administradores

Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2013 2012

Provent 1.044 1.989
Contribuigao ao IN: 235 447
Total 1279 2436

Beneficios pos-emprego
Semestres findos em 30 e junho - RS mil

Planos de previdéncia de definida. 2163 1737
Total 2163 1737
A Insituigao néo possui beneficios de longo prazo de resciséo de contrato de trabalho ou remuneragéo em instrumento baseado em agdes, nos termos do
CF'C 10 Pagamento Baseado em Agdes, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administrago.

complexidade e posicionamento de Tribunais. Nao existem em curso processos
Finaceiro Nackanal ou 0 pagamento de mufia Qus Possam causar impacios representaives no resultado fnancsiro da Insiigao,

I - ObrigagGes Legais - Provis&o para riscos fiscais

A Instituigao vem discutindo j a legalidade e de alguns tributos o 05 quals estio totalmente provisionados
néo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opiniao dos assessores juridicos. Essas obrigagdes legals e as provisoes
avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judicidrio, e no decorrer ou no encerramento de cada
processo, poderao resultar em condigaes favoraveis & Instituiéo, com a reversao das respectivas provisoes.

Il - Movimentagao das Provisdes

de normas do S\s'ema

Em 30 de junho - RS mil
Fiscais e

Cunlcvme legislagéo em vigor, as instituigoes hnancewas néo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos C ou fiscais e ber como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%;

©) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria mstltmgéo financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria
|ns\|\u|;:ao bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau
De

ouda D\relona Executiva e seus familiares,
20) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Civeis W a do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigdo social

No inicio do semestre 157 4987 Semestres findos em 30 de junho - RS mil

Atualizagao monetari 4 140 2012

:g 2::: zg :: Semestre :: %::; m::: 2 ;2; f;:; Resultado antes do imposto de renda e 31447 19.304
- Encarcototal o mposto do renda ¢ coniiugao socal 23 ahquu\as de 25% 6 15%, respectivamente (12.579) (7.722)

0 Gompreande, sbsianciaimers, obigacies eGls Participagdes em coligadas e controla 98) (298)

©) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis Efeito das adigoes e exclusdes no e dos b

3 Incrihe rmanéns um st do scompanhaments pars odos os processos adminstativos o judicias em que a nsiuigéo figura como “aulora” ou - Despesas indedutives quidas dereceias o rbutave (©35) (104)

“ré" e, amparada na opiniao dos assessores juridicos, classifica as agoes de acordo com a expectativa de insucesso. o Out 14 (174)

0o as Tondéncias ursprucencils o ofeiada, 5o nocessdra  roclasiieaqao dos 15008 ossos processos, Nest canoxt, oo processos commgen(ss \mposto de renda o o sacialds " (13.398) (6.298)

avaliados como de risco de perda possivel né O principal pr RPJe CSLL,
Tolaivos 208 anos.bases e 2007 a 2010, angados sobre glosa d amorlizagho da agio na aquiseao o6 investimentas, o valor de RS 11 ity

d) Em 30 de junho de 2013 ndo hé processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

12) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e previdenciarias

b) Composigao da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social
Semestres findos em 30 e junho - RS mil
2013 2012

Impostos correntes

Imposto de renda e &0 sociais devid (12.772) (7.570)
M%‘M Impostos diferidos
, " Consiiuigao(realizagao) no semesire, sobre adigoes tempordras (626) (728)
mpostos e contribuigdes sobre ucros a pagar 9.460 5035
Provisao para riscos fiscais (Nota 11 5137 4745 mposto (13.308) (8.208)
Impostos e a recolher, 1.677 1447  ©) Orlg-m dos créditos tributarios de lmposla de renda e contribuigao social
Provisao para impostos Ges diferidos (Nota 20c) 157 152 RS mil
Total 16.431 11.379 Saldo em Saldo em
b) Diversas 31.12.2012 ituica Realizagdo 30.6.2013
Em 30 de junho- RS mil  proyisges ciy 63 1 - 64
. 2 2012 Provisdes fiscais 1235 56 - 1291
Froviséo para aefetuar...... 1715 9798 provisao para de titulos e 89 - - 89
roviso para passivos c ~Giveis (Nota 11b). 161 243 e b o5 5 3143 3821 3405
Obrigagdes por aquisicdo de bens e direitos - 104 P
Passivo a descoberto - Participagéo Acionaria na 2bCapital (Nota 7a)...... 324 - Out T 68 73 163
Total 12.200 10145  Total dos créditos tributarios (Nota 6b) 3.268 3.894 5.012
: Obrigages fiscais diferidas (Nota 12a).. 2 - 157
13) PATRIMONIO LiQUIDO Crédito tributario liquido das obngagées fiscal 3.266 3.894 4.855

a) Capital social
O capital social, no montante de RS 133.000 mil (2012 - RS 117.000 mi) totalmente subscrito e integralizado, & composto por 9.322.059 agdes ordindrias,
nominativas escriturais, sem valor nominal.

d) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias

Em 30 de junho de 2013 - RS mil

Diferengas tempor:

b) Movimentagao do capital social
Quantidade Imposto Contribuicao
de agoes de renda social Total
Saldo inicial em 1.1.2013 9.322.059 17000 201 329 197 526
Aumento de capital com reservas AGOIE (1). - 16.000 2014 829 497 1.326
Saldo final em 30.6.2013 9.322.059 133.000 509 1016 763 1779
(1) Em 18 de marco de 2013, 0 BACEN homologou a AGO/E de 15 de fevereiro de pital social, mediante a dode 2016 705 454 1.159
parte do saldo de Reservas de Lucros - Estatutaria no montante de RS 16.000 mil, sem emissao de agoes, 2017. 139 83 222
©) Reservas de Lucros Total .018 1994 5.012

Em 30 de junho - RS mil
2012

Reservas de Lucros 138.936 126224
- Reserva Legal 9.815 8.366
Reserva Eﬂa'utalla @ 129.121 117.858

{1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do periodo, até alingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apos esse imite a apropriagéo nao mais se serva legal ser utilizada para

A projecao de realizag@o de crédito tributario trata-se de estimativa e no ¢é diretamente relacionada & expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributdrios, calculados considerando a taxa média de captagéo, liquida dos efeitos tributarios, no montante de R$ 4.709 mil
(2012 - R$ 3.811 mil) de diferencas temporarias.

21) OUTRAS INFORMAGOES

ou para compensar prejuizos; e
(2) Visando a manutengéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do ucro liguido remanescente ap6s destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Inegralizado

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio efou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados néo sefa nfrior 2
1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagéo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente

semesirais @ mensai, ulizancowss das contas e LLoros Acumilsdos ou de Reservas e Lucros existentss, e, podendo aini, autorizar & dlsibukao da

Iucros a titulo de juros sobre o capital proprio em substituigao total ou parcial aos dividendos intermedirios, ou, em adigao aos mesmos.

O caloulo dos dividendos relativos aos semestres findos em 30 de junho est demonstrado a seguir:

RS mil
2013 2012

18.049 11.006

() Reserva Lsgal - 5% sobre 0 lucro. (902) (550)
Base de caloul 17.147 10.456
Dividendos propostos 172 104
Percentual em relagao o lucro liquido ajustad 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil a 1845 11,16

14) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS
O valor de R$ 59.849 mil (2012 - R$ 43.589 mil) corresponde s receitas auferidas na gestéo de recursos de terceiros, calculado com base em percentual

5 i + Resolugao n° 3.750/09 - Divulgagéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);
definido em contrato de intermediagdo de negbcios (Nota 21), + Resolugao n° 3.823/09 - Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);
15) DESPESAS DE PESSOAL « Resolugdo n® 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);
___ Semestres findos em 30 de junho - R$ mil ~ * Resolugao ne 3.989/11 - Pagamento baseado em Agdes (CPC 10);
2013 2012 « Resolugo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagao de Erro (CPC 23); e
Proventc 9.776 10.230  + Resolugéo n® 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1).
Encargos sociais 3354 3392 Awalmente, nao 6 possivel estimar quando o CMN iré aprovar os demais tébeis do CPC e tamp a utilizagao dos mesmos sera
Beneficios. 4317 3746 e maneira prospectiva ou retrospectiva.
Participagéo dos nos luerc 7.857 7.104
Treinamento. 146 178 A DIRETORIA
Provisao para processos trabalhistas 122 8
Total 25572 24.658 Luiz Filipe Lopes Soares ~ Contador — CRC 1SP208127/0-5
RELATORIO DOS TES SOBRE AS CONTABEIS

jos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servios e produtos e da globalizagéo dos
negacios da Organizagéo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.
A Organizagéo Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independents, preservando e valorizando o ambiente de decisses
Ieg\ad s, modelos, fe P
m todos 0s niveis hierarquicos, desde as dreas de negécios até o Conselho de Administragao.
5 processo de gerenciamento permite que os riscos sejam mitigados,
necessério em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da Organizagéo Bradesco.
A BRAM como parte integrante da Organizacéo Bradesco adota a estrutura de e riscos desta, no
mercado, de uqmuez e operacmna\
b) A BRAM a jundos de investimentos em Titulos e Valores Mobilirios, s patimonios liquidos em 30 de junnio de 2013, somaram
R5.266.810.409 mil (2012 RS 265.858.603 mil), cuja receita de taxa dess RS 59.849 mil (2012 - RS 43.589 mil),
regisrado em receita de prestago de servigos.
©) Em aderéncia ao d oG ontébeis (CPC) emitiu vérios
pronunciamentos contbeis, bem como suas interpretagdes  orientages, o quais serdo aplicaveis as instituigdes financeiras somente quando aprovados
pelo
Os pronunciamentos contabes 4 aprovados foram:
Resolugéo n® 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);
Resolugéo n° 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

& reportados, o que se faz

de risco de crédito, de

Aos Administradores da
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Séo Paulo - SP
Examinamos a5 demonstragdes contébels da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. D\smbuldura de Titulos e Valores Mobilirios (‘Inslitigao"), que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2013 e as. sultado, das patriménio liquido e dos fluxos
de caixapara o semesiro findo naquela data, assim como o esumo das principas praticas ontibors o domais notas explicativas.

da sobre as contabeis
A Administragéo da Instituigéo é responsével pela elaboragéo e adequada apresentagéo dessas demonsirages contabeis de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis s instituigtes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
‘como necessarios para permiti a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

dos auditores i

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes contabeis estéo livres de distorgao relevante.
Uma audioria envnlve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas

0s dependem do juigamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcao relevante
nas demonsuagoss comabs\s. independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o audilor considera os controles internos
relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagéo das demonstragoes contabeis da Instituigao para planejar os procedimentos de auditoria que sao
\ 2propriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniao sobre a eficécia desses controles internos da Insiituigao. Uma auditoria inclui,

também, a avaliagéio da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagéo da apresentacéo das demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido
Em nossa opinido, as demonsiracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 30 de junho de 2013, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicéveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Outros assuntos
DemonstragGes do valor adicionado

xaminamos também, as demonstragoes do valor adicionado (D'vAi elaborads sob a responsabmdade da Administragao da Institigéo, para o semesire
findo em 30 de junho de 2013, que estao sendo mo am submetidas aos mesmos

de auditoria descritos e, em nossa uplmao estéo adequadamente apvesemadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em

relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Osasco, 08 de agosto de 2013

José Claudio Costa
Contador CRC 15P167720/0-1 }
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CRC 25P014428/0-6




